Nachhaltiges Investment als
Losung des Wachstumsproblems?

Markus Henn

Mitglied AG Finanzmarkte und Steuern von Attac Deutschland
Projektreferent Finanzmirkte, Weltwirtschaft, Okologie & Entwicklung — WEED
Kontakt: markus.henn@weed-online.org

21. Mai 2011, Berlin

Kongress ,Jenseits des Wachstums“



mailto:markus.henn@weed-online.org

Wer kann investieren?
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Positivkriterien und Investment
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") Nachhaltiges Investment -

Die Plattform Fiir Nachhaltigkeitsfonds und -indizes - Mozilla Firefox

Datei Bearbeiten  Ansicht

Chronik.  Lesezeichen Extras  Hilfe
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Kontalkt

HOME FOMDS IMDIZES AKTIEM RESEARCH DIEMSTLEISTER SERVICE

SPEZIFISCHE SUCHE

=+ Wallen Sie sich iber Fonds informieren? Uber 350 Fonds der Markte Deutschland,
Csterreich und Schweiz zur Auswahl

= Wollen Sie sich liber Aktien informieren? Uber 2600 Aktien zur Auswahl

= Interessieren Sie sich fir Indizes? 50 wichtige Machhaltigkeits-Indizes
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Fonds 1 Jahr
Sarasin Sustainable Eguity - 17,96
Switzerland

Sarasin Sustainahle Equity - Europe & 12,66

NEWSLETTER

Bitte tragen Sie [hre E-Mail
adresse ein, wenn Sie die
neLsten Quartals-Marktherichte
erhalten mochten:
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Marktentwicklung nachhaltiges
Investment: 1. Quartal 2011
A 21.03.2011 waren nach
Informationen des Sustainable
Business Institute (SBI),
Herausgeber der Marktplattform
wewewy nachhaltiges-
investment.org, insgesamt 357
nachhaltige Publikumsfonds in
Deutschland, Osterreich und der
Schweiz zum Vertrieb
zugelassen, Die 357 Fonds
wearen zum 31.03.2011 mit rund
34,4 Mrd. Euro investiert,
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Ethische und nachhaltige Investmentfonds

- U.S.: 2.71 Billionen USD
- UK: 5,8 Milliarden £
- Deutschland: 9,55 Milliarden Euro

“ WEED, Nachhaltiges Investment und Wachstum, 21.05.2011



Ethische Banken

e Alternativbanken, Kirchenbanken
e Deutschland: 18 Mrd. Euro (2010)

n WEED, Nachhaltiges Investment und Wachstum, 21.05.2011



Megativkriterien | Positivkriterien zgativkriterien | Positivkriterien

£) Ethisch-skologische Anlagekriterien der EthikBank - EthikBank - Mozilla Firefox
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EthikBank

FAIRES GELD

Die EthikBank

Anlagekriterien

Glaserne Bank
Forderprojekte
Nachhaltigkeitspreis
Kampagnen

Publikationen

Wichtige Inhalte

Unsere Produkte - los
Unsere Therner <[ los

B Kontoersffnung

Wir fordern

je ein Frauen-, Ethik- und
Umweltprojekt. Auch Sie kénnen
unseren Projektpartnern helfen, indem
Sie sich bei Ihrer Geldarlage fur eine
Fordervariante entscheider.

D mehr dazu

«

Sie sind hier:  Die EthikBank = Anla

Die EthikBank hat strenge Anlagekrit
denn die EthikBank legt ihre Geschaf

D Claserne Bank
Negativkriterien | Positivkriteri

Die EthikBank investiert das Gel
Natur-Aktien-Index (NAL). C
dlobale, erfolgreiche Oko-Vorrei

Dartiber hinaus kauft die Ethike.
des DAX und MDAX. Diese Un
sie unsere vorgenannten Negat
(Atomkraft, Rustung, Kinderarb

Das alleine reicht aber richt, Die
Tabukriterien bestehen, miisser
positiv mit folgenden sozialskol
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Die EthikBank vergibt keine Kredite an Unternehrmen und kauft keine
Aktien oder Anleihen von Unternehmen, die:

& Militarwaffen herstellen oder vertreiben

& Atormkraftwerke besitzen oder betreiben

€% Pflanzen oder Saatgut gentechnisch verdndern

€ Ozonzerstidrende Chemikalien herstellen oder vertreiben

€ Kinderarbeit zulassen

€8 Tierversuche bei Kosmetilka durchfihren

€% Eklatante Bestechungs- und Korruptionsfalle

€4 Eklatante Werstéle im Urngang mit Menschenrechte

Die EthikBank kauft weder Staatsanleihen von den unter
Machhaltigkeitsaspekten unterdurchschnittlichen OECD-Staaten noch
von Landern, die Menschenrechte verletzten. Dabei geht es um
politische Rechte und zivile Srundfreiheiten.

Die EthikBank macht keine Geschafte mit radikalen Parteien und
Mereinigungen.

Die EthikBank unterstitzt per se keine politischen Parteien durch
Spenden.

Iaufige Fragen zu den Anlagekriterien der EthikBank

Kann ein DAX-Unternehmen wirklich nachhaltig wirtschaften?

Kann ich als Kunde dberprifen, wo genau die EthikBank investiert?

Was bleibt nach Abzug der Negativkriterien noch idbrig?

I Sie haben noch Fragen? Wir die Antworten.

Die EthikBank investiert das Geld ihrer Kunden in die Unternehmen des
Matur-Aktien-Index {MAI). Der seit 1997 bestehende Aktienindex
urnfasst globale, erfolgreiche Gko-Vorreiter,

Dariber hinaus kauft die EthikBank Wertpapiere ausgewihlter
Unternehmen des DAY und MDAX. Diese Unternehrmen kommmen nur
in Betracht, wenn sie unsere vorgenannten Meqgativ- oder Tabukriterien
nicht werletzen (Atomkraft, Ristung, Kinderarbeit, Grine Gentechnik
etc.).

Cas alleine reicht aber nicht. Diejenigen Unternehmen, die unsere
Tabukriterien bestehen, missen sich dariber hinaus
dberdurchschmittlich positiv mit folgenden sozialdkologischen Standards
auseinandersetzen:

O Urmweltpolitik

& Urnweltrmanagementsysteme

& Leistungen im Umweltbereich

& Geschaftspolitik unter Beachtung der Menschenrechte

@ Forderung, Gleichberechtigung und Wielfalt der Mitarbeiter

& Dialog rit Mitarbeitern, Kunden und Lieferanten

& weiterbildung und Personalentwicklung

& =chaffen und Erhalt von Arbeitsplatzen

& Yarsorgermalnahmen, um Korruption und Bestechung zu verhindern

Cie EthikBank investiert aulerdern in die dberdurchschnittlich
guten OECD-Staaten (einschlieflich Bundeslander, Provinzen und
Kommunen). Basis der Bewertung st das Machhaltigkeitsrating fir
Staaten der Zdrcher Kantonalbank.

Die EthikBank legt das Geld ihrer Kunden in Wertpapieren mit
festgelegter sozialdkologischer Zweckbindung und staatlichen
Firderbanken sowie in Pfandbriefen an, die Irnmobilienkredite und
affentliche Aufgaben finanzieren,



GLS-Bank

Anteil der Anlagen im Vergleich zu Krediten: Aktiva 2010
0,

Kundenkredite ™ Bankanleihen

und Schuld-
46,7 scheindarlehen
M (Festverzins- B sonstige
lichte) Wertpa-
Beteiligungen
(incl.
Aktien/Fonds)

e Anlagen fast ausschlieB8lich bei Banken, “nachhaltigen” Landern
sowie wenigen Unternehmen: British Telecom & Baukonzern
Kingfisher plc (beide ausgezeichnet fiir Nachhaltigkeit)

-
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Best in Class — der Eindugige unter den Blinden?

Auf der Suche nach Informationen zum Best in Class Prinzip? Hier
erfalwen Sie mely 1iber eine Best in Class Definition und das Prinzip ‘
dahinter

Grundlagen Eest in Class Definition

Nachhaltiges Invesiment Die Idee fir ein Bestin Class Prinzip kommt von der Bank Sarasin AG und hat

thre Anfange im Jahr 1994

Best in Class Prinzip

Ethische Geldanlagen Die Best in Class Definition beschreiht das Prinzip das Kapital in Firmen

ashhalier Cellnlanes wvestiert wird, die mnerhalb dhwer Branche filwend, mn Hinblick auf
. Machhaltigkett, bet der Umsetzung der sogenannten ESG Kriterien sind. ESG
Okologische Geldanlagen steht fir Enwiromment, Social und Governance zu Deutsch Urnwelt, Somales

und Unternehmensfithrong. Das Best in Class Prinzp bemnhaltet aber kemne
Ausschlussloiterien hinsichthch Branche oder Prodult.

Alternative Banlten

Okohanken Uhersicht Best in Class wird won mehr und

Bank fiir Orden & Mission mehr  konventionellen  Investment-

fonds  angewendet und  natirhich
Ethik-Bank auch  bhet  der DMehrzahl  der
GLS Bank Machhalhiglettsfonds. Das Best in

Class Prinzp stellt eme relative
Bewertung  won  nachhaltigem
Steyler Bank Geschaftsverhalten dar. Dabet 1st m

heachten, daszs bemn Best in Class

Prinzip ketne Ausschluss- kriterien
Tnwelthank auf Produlte oder Branchen angewendet werden. Somut fallen auch Bereiche
wie z.B. die Waffenbranche, die Atomenergie, der Energiezeltor der fossilen
BErennstoffe, etc. mit i die Bewertung.

ED Bank

Triodos Bank

Investitionsbhereiche
Inwestitionen werden nur in die, unter demn Aspelt der Machhaltiglett, relativ
Erneuerbare Energien hesten Unternehinen der Branche getatigt In wie wiele der Best i Class
e - Untemehmgn mvestiert.wir.d. ist. Tion .Investmentfnnd. =3 Investmentfond
. unterschiedich. Nachhattigleet 15t mcht gleichbedeptend rait Grine pnd daz Fie
Geldanlage Windenergie in Class Prinzip ist somit kein ethisches oder SERVEZNMNEILEDRIAE DN (o0 VT RVETL R VT, M b M0 0k i

sondern ein rein Olonomisches.

Energie aus Biomasse
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April 2010: Bekannte Bio-Firmen beziehen ihr Palmdl von der Daabon
in Kolumbien, die an der Vertreibung der indigenen Bevolkerung
beteiligt ist.” (www.wir-klimaretter.de)
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Konflikte 2

April 2010: “Eine
deutsche Bank finanziert
riesiges Windenergie-
Projekt, dass Rechte der
Saamiibricht.”
(www.saamicounril:_,n@t) !
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Internationale Nachhaltigkeitskriterien

Principles for Responsible Investment fiir Investoren (UN)

Unverbindliche Verpflichtung, Umwelt-, Sozial- und
Geschaftsfiihrungskriterien starker...
PR' Principles

for Responsible
Investment

e zu kontrollieren und einzufordern

¢ in Investment-Analyse zu integrieren
¢ in eigene Geschaftsreports zu integrieren

Equator Principles (Weltbank): Soziale und Umweltrisiken

the Equater Prindgiples

UN Global Compact: Menschenrechte, Arbeit, Umwelt, Korruption

UNEP Finance Initiative: Umweltrisiken (77

Innovative financing for sustainatility

m WEED, Nachhaltiges Investment und Wachstum, 21.05.2011



Nachhaltigkeit und Profit

e Jantzi Social Index (2000-2011):
- durschn. Ertrag nachhaltiger Unternehmensanlagen: 8,13%
- Standard & Poor’s/Toronto Stock Exchange Composite: 8,85%

oFTSE KLD 400 Social Index (1990-2009):
- Ertrag von 9.51%
- S&P 500: 8.66%

WEED, Nachhaltiges Investment und Wachstum, 21.05.2011



Die Allgemeinheit
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Private oder offentliche Investitionen?

UK Sustainable Development Commission: Investment spielt
eine herausragende Rolle bei der Umstellung auf die Post-
Wachstums-Okonomie

Peter Victor: “Net business investment is reduced in the
Resilience scenario, and there has been a shift in investment
from private to public goods, implemented through changes
in taxation and public spending....Specifically, business
investment falls from just under 20% of GDP in 2004 to only
12% in 2035. Public spending and net exports both rise.”

m WEED, Nachhaltiges Investment und Wachstum, 21.05.2011



Markt, Staat und Nachhaltigkeit

e Er umfasst Freiheiten, schafft aber zugleich Unfreiheiten

¢ Er erzwingt und verstarkt den Anreiz, das eigene Interesse,
sprich den eigenen Profit zu verfolgen

e Entscheidungsspielraum des Einzelnen eingeschrankt

e Ethik/Okologie/Soziales verursachen Kosten, die den Profit
schmalern: der Konflikt bleibt immer bestehen

Allgemeinheit — Staat, Gesellschaft — muss ethische,
okologische und soziale Standards sichern

Dem Staat kommt bei nachhaltigem Investment eine
Schliuisselrolle zu als Forderer und Investor.

m WEED, Nachhaltiges Investment und Wachstum
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Green New Deal: andere Investitionen als Ausweg?

™ Green New Dea[ das heiBt:

«Nicht das Wachstum an sich ist problematisch, es ist nur die Frage
WAS wachst. Ungeziigeltes Wirtschaftswachstum, welches endliche
fossile Ressourcen verbhraucht, ist falsch. Wachsender Umweltschutz,
wachsende Gesundheit, wachsender Zugang zu sauberem Trinkwasser
und sauberer Energie hingegen ist wichtig und richtig.»

Claudia Kemfert, Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW)

Ein anderes Verstdndnis von Wohlstand muss 6kologische und soziale Kriterien berticksich-
tigen. Der Green New Deal verbindet umweltfreundliches Wachstum mit besserer Gesund-
heit, mehr Bildung und qualifizierten Arbeitsplatzen. Arbeitskréfte aus den alten Industrien
kénnen fiir griine Technologien umgeschult werden. Entscheidend aber ist die Entkopplung
von wirtschaftlichem Wachstum und Naturverbrauch: die Wirtschaft darf nicht langer

wachsen, indem sie die nattirlichen Lebensgrundlagen zerstort.

Ablosung fossiler Brennstoffe wie 01 und Kohle durch erneuerbare

Energien, den effizienten Umgang mit knappen Ressourcen und den breiten
Einsatz umweltfreundlicher Technologien.

Umbau der offentlichen Infrastruktur, massive Investitionen in den Ausbau
des offentlichen Verkehrs und der Stromnetze.

Bildungsoffensive mit mehr Geld und Qualitat fir Kindergarten, Schulen und
Hochschulen. Bildung ist der Schlussel fur sozialen Aufstieg, gesellschaftliche

Teilhabe und Chancengerechtigkeit.

Soziale Abfederung der Uberginge vom Alten zum Neuen. Der dkologische
Umbau wird Millionen neuer Jobs schaffen. Schon heute arbeiten in Deutschland

allein im Bereich der erneuerbaren Energien rund 340.000 Menschen. Eine
soziale Grundsicheruna fur alle sichert ein Leben ohne Armut.

Quelle: Heinrich-Béll-Stiftung

WEED, Nachhaltiges Investment und Wachstum, 21.05.2011



Muss nachhaltig doch auch weniger heil3en?

Steady State: konstanter Kapitalstock, nur qualitative aber
keine quantitativen Entwicklung

Herman Daly: Investment spielt eine begrenzte Rolle, denn
Kapitalwertverluste miissen nach wie vor ausgeglichen
werden — durch Investment. Begrenztere Profitmoglichkeit als
heute, Profit nur Giber Qualitatszuwachse. Der Finanzmarkt
verliert ,enormous superstructure of finance built around
future growth expectations”

m WEED, Nachhaltiges Investment und Wachstum, 21.05.2011



Vielen Dank fur die
Aufmerksambkeit!
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