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Wie viele Firmen passen in EIN Haus?
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Offshore News Our Services About Seychelles Offshore Information

meychelles offshore structures can provide yau with many investment
opportunities and tax advantages. Most cammaon reasaons for selecting

Seychelles are: Seychelles IBC

- Palitical and econamic stability is Jest 1390.80

Taceiceney = 1, (fast) keine Steuern Order NOW!
- Limited liability

- Minimum campliance reguirements

- Privacy = 2. Intransparenz

- Asset protection

- Minimum administrative requirements
L J L J
- Flexible company legislation = 3. ”GSt) ke'ne Reglﬂleﬂlng

- Many opportunities far international business
- Investment opportunities

Other attractive features include modern and developed trust
legislation, efficient aircraft and shipping registries, provisions far the
formation and domiciliation of mutual funds and captive insurance
companies, and Free Trade Zone for manufacturing and service

campanies, benefiting from zero taxation, application procedures and WEED, Steueraosen und Schattenfinanzpltze, 14.04.11

availability of work and resident permits.




tax justice network

Financial Secrecy Index
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jahrlich an illegitimen Finanzstromen (Tax Justice Network)




Klaus Zumwinkel, Ex-Chef

der Deutschen Post, .

versteckte Millionen in de

Stiftung , Devotion” in
fechtenstein
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Gerhard Gribkowsky,
Ex-Risikomanager der
Bayern LB, versteckte
Geld in der Stiftung
»Sonnenschein” in
Osterreich
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Zine el-Ab:dme Ben Ali ,

von Tunesien,

illionen in der
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Finanztricks: legal und illegal

e Firmeninterne Verrechnungspreise: zu teuer/billig
oder gefilscht; schatzungsweise 100-160 Mrd. US-

Dollar jahrlicher Verlust fiir Entwicklungslédnder

z.B. ein Plastikeimer von USA
nach Pakistan fiir 972 US-Dollar

L.

Mutterkonzern im
Hochsteuerland:
Kosten

Tochtergesellschaft im
Niedrigsteuerland:
Gewinne

n WEED, Steueraosen und Schattenfinanzpldtze, 14.04.11




. Wer zahlt mehr Steuern?
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Héindlerin Marta  Accra Brewery
aus Accra &7  (von South African
(Ghana): Breweries / Miller):

47 Pfund Steuern | “ 0 Pfund Steuern

Quelle: Action Aid
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eidung und falsche Anreize: Beispiel IKEA

.

e Die niederldndische Ikea-Muttergesellschaft vergibt massiv
Kredite an die deutschen Tochter. Die Schuldzinsen sind

steuerlich absetzbar.

e Lizenzgebiihren, die jedes deutsche Ikea-Moébelhaus an die
Muttergesellschaft zahlt, konnen von der Steuer abgesetzt
werden.

Quel le: Verdi WEED, Steueraosen und Schattenfinanzpldtze, 14.04.11
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Steuerwettbewerb

Gewinnsteuersditze fiir Kapitalgesellschaften

Irland [
Grof3britannien [
Belgien B
Niederlande .
Spanien NN
Frankreich [
Italien NN,

M 1982
M 2004
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Zwei groBe Hedge-Fonds in Gefahr

Rettungsversuche der amerikanischen Investmentbank Bear Stearns bisher ohne Erfolg / Konsequenz der Hypothekenkrise

New York - An der Wall Street sind zwei
| groBe Hedge-Fonds der Investmentbank
| Bear Stearns inunmittelbare Gefahr ge-
| raten. Nach einem Bericht des Wall
Street Journal ist ein erster Versuch zur
Rettung der Fonds gescheitert. Die Ver-

‘ Von Nikolaus Piper
i
|

woch fortgesetzt werden. Uber deren Ver-
lauf war aber bei Redaktionsschluss
noch nichts bekannt. Sollten die Fonds
geschlossen werden, konnte dies weitrei-
chende Folgen fiir die globalen Finanz-
mirkte haben.

Die beiden Fonds hatten massiv in
Wertpapiere investiert, die durch hoch-
verzinsliche Hypotheken an Hausbesit-

zer mit geringer Bonitit gedeckt waren. | |
Dabei hatten die Manager aber den Riick- | |

gang der Immobilienpreise und vor allem
den Anstieg der langfristigen Zinsen
wahrend der vergangenen Wochen nicht
gentigend berticksichtigt.

Auf steigende Preise gesetzt

Die beiden Fonds ,High Grade
Structured Credit Strategies Enhanced
Leverage Fund” und High Grade Structu-
red Credit Strategies Fund” hatten laut

Wall Street Journal ungefahr 20 Milliar- |

den Dollar in Spekulationen auf Wertpa-
piere aus dem Immobilienmarkt inves-
tiert. Die meisten dieser Titel setzten
falschlicherweise auf steigende Preise
und sinkende Renditen. Wie bei Hedge-
Fonds tblich, stamune nur ein kleiner
Teil des investierten Geldes von Bear Ste-
arns selbst Das eigentliche Geschaft
wurde mit dem gelichenen Geld groBer
Investoren. darunter mehrere andere
Wall-Street-Banken, gemacht.

Im -vergangenen Monat meldeten die |
beiden Fonds hohe Verluste. Einer von |

beiden meldete fiir April zuerst einen
Wertverlust von 6,75 Prozent und dann,
zwei Wochen spater, von 15 Prozent. Das
machte die Geldgeber nervios, und sie ver-
langten ihre Investitionen zurick. Der
entscheidende Stof fiir Bear Stearns
kam von Merrill Lynch. Die Investment-
bank sicherte sich einen Teil des Vermao-

gens der Fonds — Wertpapiere, die durch |

erstklassige Hypotheken gesichert wa-

ren — und will diese nun versteigern. Die |

Manager der Fonds versuchen nun, von
ihren Kreditgebern Zeit zu bekommen,
um die Krise zu lésen.

Der drohende Zusammenbruch der
beiden Fonds zeigt, wie ernst die Hypo-
thekenkrise in den USA ist. In den Jah-

handlungen zwischen Bear Stearns und |
Kreditgebern der Fonds sollten am Mitt- |

Zwei Fonds der amerikanischen Investmentbank Bear Stearns stecken in ernsten
Schwierigkeiten. Sie haben sich mit Immobilien-Anlagen verspekuliert und bend-
| tigen sehr schnell zusatzliches Geld Foto: Newscast/Amy T. Zielinski |

ren 2005 und 2006 hatten Verleiher mas-
siv hochverzinshiche Hypothekenkredite
an armere Kunden verkauft, ohne sich
richtig um deren Bonitat zu kiimmern.
Die Kredite wurden gebiindelt und als
Anleithen am Kapitalmarkt unterge-

| bracht. Dadurch blieb das Risiko aus die-
| sen Krediten nicht bei den einzelnen Ban-
| ken, sondern wurde breit gestreut. Die

beiden gefahrdeten Fonds bei Bear Ste-

| arns hatten vor allem in Pools aus diesen

Anleihen investiert.

Die Krise bei Bear Stearns hatte die Fi-
nanzmairkte am Mittwoch zunichst weit-
gehend unberiihrt gelassen. Der Dow Jo-
nes pendelte lange Zeit um sein Vortages-
niveau. Etwa eine Stunde vor Schluss
rutschte er jedoch immer tiefer ins Minus
(Weltbdrsen). Die Papiere von Bear Ste-
arns gerieten deutlich Druck und gaben
mehr als zwei Prozent nach. Auch die
Kurse von Merrill Lynch fielen deutlich.
Die SchlieBung der Fonds kénnte unab-
sehbare Folgen haben. Viele andere Hed-
ge-Fonds haben in der einen oder ande-
ren Form in Wertpapiere investiert, die
durch hochriskante Hypothekendarle-
hen gesichert sind. Zuvor hatten

Es ist unklar, ob diese Papiere noch kor-
rekt bewertet sind, da es fir sie meist kei-
nen liquiden Markt gibt. Kime es hier zu
einer massiven Korrektur, konnte dies zu

| | einer Flucht aus den Fonds fithren. Die
| korrekte Bewertung der Vermbgen von

Hedge-Fonds gehirt zu den offenen Fra-
gen, wenn es um die Regulierung der
Branche geht. Die Organisation Iosco, in
der die staatlichen Wertpapier-Regulie-
rer der ganzen Welt zusammenarbeiten,
hatte bereits im Mérz dazu einige Richtli-
nien vorgeschlagen. Die Diskussion liber
die Vorschlage ist noch nicht abgeschlos-
sen und diirfte durch die Krise bei Bear
Stearns neu entfacht werden.

Amaranth als Beispiel

Die letzte groBe Krise unter den Hed-
ge-Fonds war im September vergange-
nen Jahres ausgebrochen. Damals hatten
sich die Manager des Amaranth-Fonds
mit einer Wette auf sinkende Erdgasprei-
se verspekuliert und innerhalb kurzer
Zeit fiinf Milliarden Dollar verloren. Im
Jahr 1998 hatte der Hedge-Fonds Long-
Term Capital Management vier Milliar-
den Dollar in Staatsanleihen verspeku-
liert. Damals musste die amerikanische
Notenbank eine Stiitzungsaktion organi-
sieren, um die Stabilitit des Finanzsys-
tems zu sichern. Eine derartige System-
krise scheint wegen der Probleme bei Be-
ar Stearns derzeit aber nicht zu drohen.



Die Finanzkrise

1. Hauskredite USA miginat [Reiginee (eeig g
(schlecht besichert / suprime) \\ = ’* ) = =
erbriefung /

2. MBS / ABS Y

(Mortgage / Asset Backed Securities)
(,,hypotheken-/wertpapier-
besicherte Wertpapiere”)

Andere Wertpapiere
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3. CDO

(Collateralized Debt Obligations) CDO (oft auBerbilanziell bei Zweckgesellschaft)
(besicherte Schuldverschreibungen) Tranchen

Senior (Spitzen-Rating AAA,
Verkauf in die ganze Welt)

Mezzanine

4.CDO2(34...)

5. €DS ffTrr1rrt11 11
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(Credit Default Swaps) A B BB EEEEEEEED
(Kreditausfallversicherungen) CDO's nur aus CDS = Synthetische CDO
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Intransparenz durch Finanzoasen

»Zweckgesellschaften” mit riskanten Wertpapieren,
in Irland, Jersey, Caymans u.a.:

LB=BW ca. 9 Mrd. Euro, spdter auch Sachsen LB

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

IKB/ZZ7 ca. 18 Mrd. Euro

Deutsche Industriebank

Hyeomreaiestate €. 80 Mird. Euro (v.a. Depfa)

commerzeank 0. 90 Mit ca. 9 Mrd. Euro
ssinoroeank  ¢d. 150 mit ca. 105 Mrd. Euro
ca. 500 mit ca. 22 Mrd. Euro
ca. 18 Mrd. Euro

V/wp,stLB ca. 85 Mrd. Euro
Quellen: ZEIT, Griine, Leo Miiller ,,Bank-Réduber”
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G20 Pittsburgh 2009: “Das Zeitalter des Bankgeheimnisses ist vorbei.”
OECD: Graue Liste mit 13 Oasen (2010; 2008: 40)
Informations-Abkommen global: 44 (2008), iiber 500 (2010)
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Das Steuerhinterziehungsbekdimpfungsgesetz (2009)

Bei Geschdftsbeziehungen mit Steueroasen gelten erhohte
Mitwirkungs- und Nachweispflichten, sonst Nachteile bei
Kapitalertragssteuer, Korperschaftssteuer, Einkommenssteuer

Referentenwurf Gesetz
Was ist eine OECD-Standard Bereitschaft zum
Steueroase? ,durchgefiihrt” OECD-Standard reicht
Wer ist umfasst? , Finanzinstitute” ,Kreditinstitute”
Welche Zwang zum Eid, Kein Zwang zum Eid,
Druckmittel? Androhung von keine Androhung von
Zwangsmitteln Zwangsmitteln
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Deutsch-Schweizer Abkommen (2010)

Vertragsstaaten sind , nicht dazu verpflichtet, Informationen auf
automatischer oder spontaner Basis auszutauschen®

Nétige Angaben vonseiten der deutschen Behérden:

1. hinreichende Angaben zur Identifizierung der in eine
Uberpriifung oder Untersuchung einbezogenen Person {(...),

2. die Zeitperiode, fiir welche die Informationen verlangt werden,
3. eine Beschreibung der verlangten Informationen (...),
4. den Steuerzweck, fiir den die Informationen verlangt werden,

5. den Namen und, soweit bekannt, die Adresse des
mutmaplichen Inhabers der verlangten Informationen.
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Deutsch-Schweizer Abkommen (2010) - Ausnahmen

»Rechte der Steuerpfiichtigen [bleiben] vorbehalten ..., bevor die
Informationen an den ersuchenden Staat iibermittelt werden”.

»Nicht so auszulegen, als verpflichteten sie einen Vertragsstaat,
e VerwaltungsmafSnahmen durchzufiihren, die von den Gesetzen
und der Verwaltungspraxis dieses oder des anderen
Vertragsstaates abweichen;

e Informationen zu erteilen, die nach den Gesetzen oder im
tiblichen Verwaltungsverfahren dieses oder des anderen
Vertragsstaates nicht beschafft werden konnen;

e Informationen zu erteilen, die ein Handels-, Industrie-, Gewerbe-
oder Berufsgeheimnis oder ein Geschdftsverfahren preisgeben
wiirden oder deren Erteilung der offentlichen Ordnung (ordre
public) widerspriiche.”
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Steueroase Deutschland

e keine Details von Trusts offentlich zugdinglich

e jnternationale Regulierungsanforderungen nicht
ausreichend erfiillt

e Informationen iiber das wirtschaftliche Eigentum von
Unternehmen nicht (ausreichend) offentlich zugdinglich

e Information iiber wirtschaftliches Eigentum von
Unternehmen behordlich nicht (ausreichend) erfasst

e wenige Vereinbarungen zum steuerlichen
Informationsaustausch

e kein angemessener Zugriff auf Bankkontendaten
e Jaxe Steuerpriifung, z.B. in Hessen
e Abgeltungssteuer

Quelle: Financial Secrecy Index, OECD/IWF, eigene Ergéinzungen WEED, Steueraosen und Schattenfinanzplitze, 14.04.11



Was geschehen miisste

e Ernstzunehmende Steueroasenliste (wie Brasilien)

e Nicht nur Steuern, sondern auch Regulierung einbeziehen

e Automatischer Steuerinformationsaustausch (wie USA, EU)
e Ldnderbezogene Rechnungslegung

e Geschdftsverbote, hohe Strafen fiir Firmen, Banken, Fonds
e Keine Milde fiir Steuerstraftiter, mehr Steuerpriifungen

e Globale / EU-weite Steuerharmonisierung

e Ein neues Staats- und Wirtschaftsverstindnis
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Vielen Dank fiir die
Aufmerksamkeit!

weed
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